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Fiskus halt sich zuriick

Kapital- und Zinsertriage werden in den
meisten Industrienationen deutlich nied-
riger besteuert als andere Einkunftsarten.
Denn das ,,scheue Reh Kapital reagiert
schnell auf niedrigere Steuersitze in an-
deren Landern — entsprechend ziigig ver-
lagern Investoren ihre finanziellen Enga-
gements. Um dem entgegenzuwirken, hat
beispielsweise der deutsche Gesetzgeber
im Jahr 2009 eine Abgeltungssteuer ein-
gefiihrt. Durch sie unterliegen Kapitaler-
trage aus Privatvermogen nicht lainger dem
progressiven Einkommenssteuertarif, son-
dern werden mit 25 Prozent plus Solida-

ritdtszuschlag pauschal besteuert. Bulga-
rien hat dieses Steuersystem besonders
konsequent umgesetzt — dort sind Zinsein-
kiinfte komplett steuerfrei. Vom globalen
Trend gibt es aber auch gewichtige Aus-
nahmen: In den angelsdchsischen Lén-
dern, der Schweiz und in einigen osteuro-
pdischen Staaten sind die Steuersitze auf
Zinsen und Arbeitseinkommen gleich
hoch. Weil man dort der Meinung ist, dass
sich die Biirger in diesen Staaten fiir ihr
Arbeitsentgelt mehr anstrengen miissen,
wird dieses nicht stirker besteuert als
Kapitalertrige.

Zinsbesteuerung: Kapital meist schonend behandelt

Spitzensteuersatz im Jahr 2009 in Prozent

EU-Staaten auf Zinsen
Dénemark

Vereinigtes Konigreich
Schweden

Finnland

Italien

Deutschland
Osterreich

Irland

Portugal

Polen

Frankreich

Spanien

Belgien

Griechenland
Luxemburg

Bulgarien 0

auf Zinsen

Andere Staaten
USA
Schweiz

Japan

Landerauswahl; Deutschland: Abgeltungssteuer auf Zinsen einschlieRlich Solidaritétszuschlag;
USA: Stadt und Staat New York; Schweiz: Ziirich; Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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In dieser Woche

Kaufkraft: Die Kaufkraft der Netto-
verdienste ist in den vergangenen 50
Jahren enorm gestiegen. Ein westdeut-
scher Arbeitnehmer muss heute nur
noch ein Drittel so lange arbeiten wie
1960, um den gleichen Warenkorb er-
werben zu kénnen. Seite 2

Bildung & Ausbildung: Schon seit
langem arbeiten Bildungspolitiker daran,
das Durchschnittsalter der Absolventen
zu senken. Dennoch starten die meisten
Jugendlichen nach wie vor recht spét ins
Berufsleben. Nur die Hochschulabsol-
venten werden dank der Bologna-Re-
form allméhlich jiinger. Seite 3

Konjunktur: Ungeachtet der Tur-
bulenzen in der Europdischen Wih-
rungsunion stehen die Zeichen in vie-
len Regionen der Welt wieder auf
Aufschwung. Daher wird der Progno-
se des Instituts der deutschen Wirt-
schaft Kdln zufolge das reale Brutto-
inlandsprodukt in Deutschland in die-
sem Jahr um 13/4 Prozent wachsen. Fiir
2011 ist sogar ein Plus von gut 2 Pro-
zent zu erwarten. Seite 4-5

Integration: Migranten in Deutsch-
land haben ein geringeres Bildungsni-
veau als Nichtmigranten und sind hiu-
figer arbeitslos. Auch ihre Kinder
schneiden in der Schule meist schlech-
ter ab. Geldnge es, diese Unterschiede
zumindest zu halbieren, ndhme der Staat
mehr Steuern ein und wiirde das Wirt-
schaftswachstum steigen.  Seite 6-7

Katastrophenanleihen: Mit diesem
relativ neuen Finanzmarktinstrument
lassen sich finanzielle Schiden nach
Naturkatastrophen besser regulieren
und deshalb im Vorfeld besser versi-
chern. Die sogenannten Cat Bonds sind
sogar relativ ungeschoren durch die
Finanzkrise gekommen. Seite 8
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Acht Minuten fiir zehn Eier

Ob Amaranth-Miisli oder Zahnpas-
ta fiir Allergiker: Die Warenwelt ist in
den vergangenen 50 Jahren nicht nur
deutlich bunter geworden, wir konnen
uns im Schnitt auch mehr leisten als
friiher. Denn die Kaufkraft der Netto-
verdienste ist seit den frithen Wirt-
schaftswunderjahren enorm gestiegen.
Im Schnitt muss man heute nur ein
Drittel so lange arbeiten, um den glei-
chen Warenkorb erwerben zu konnen
wie 1960.)

Wer sich Bilder von VW-Kifern mit
Brezelfenstern auf leeren Autobahnen
vor Augen fiihrt, dem diirfte nach einem
Anflug von Nostalgie schnell auch etwas
anderes klar sein: Heute geht es uns in
puncto Wohlstand deutlich besser als vor

Kaufkraft:

Darf’s ein bisschen mehr sein?

So lange musste ein westdeutscher Arbeitnehmer
im Schnitt firr ... arbeiten, in Stunden

50 Jahren. Zwar hort man immer mal
wieder vor allem éltere Zeitgenossen
schwirmen, dass frither die Preise viel
niedriger waren und die Brotchen weni-
ger als einen Groschen kosteten — und
tatsichlich haben sich die Verbraucher-
preise seit 1960 fast vervierfacht.

Aber auch unser Einkommen ist in
diesem Zeitraum gestiegen. Die Ver-
dienste kletterten trotz hoherer Steuern
und Sozialabgaben ndmlich deutlich
schneller nach oben als das Preisniveau.
Teilt man das Nettojahresgehalt ein-
schlieBlich aller Sonderzahlungen durch
die tatsdchlich geleistete Arbeitszeit,
kommt man heute auf ein durchschnitt-
liches Nettoentgelt in den alten Bundes-
landern von 14,05 Euro pro Stunde; im
Jahr 1960 betrug der Stunden-
lohn 1,27 Euro, also nur ein
Elftel des heutigen Niveaus.

Unterm Strich hat sich die
Kaufkraft der Nettoverdienste
in den vergangenen 50 Jahren

1960 2009 - .
| | | damit annihernd verdreifacht.
Mischbrot Tkg 0:20 0:11 Dennoch kann sich heute
Markenbutter 2509 0:39 0:04 schon aufgrund der unterschied-
Vollmilch 1 0:11 0:03 lichen Gehélter der Arbeitneh-
Ei‘: o 1(; Stlick g:; 8(3)2 mer nicht jeder Einzelne exakt
chwlf'me otelett 1k9 0.56 1‘06 dreimal so viel leisten wie 1960;
abeljau g : : . .
Speisekartoffeln 2,5kg 0:17 0:11 hinzu kommt,. dass au.ch dl.e
Bohnenkaffee 500 g 333 0:19 Kaufkraftentwicklung nicht fiir
alle Produkte gleich verlaufen ist
Herrenanzug 1 Stiick 68:00 17:00 (Tabelle):
Damenkleid 1 Stiick 26:28 6:35 Lebensmittel. Fiir Brot und
Damenpumps 1 Paar 14:29 5:31 ..
Haushaltsstrom und 200 kWh|  10:07 3:29 Butte.r muss.en Verbraucher
Grundgebiihr deutlich weniger arbeiten als
Normalbenzin 1l 0:14]  0:05 frither: Die Kaufkraft der Netto-
Kleiderschrank 1 Stiick 70:49 38:24 lohnminute hat SiCh bel den
Waschmaschine 1 Stiick 224:30 32:04 . .
Fernseher 1stick | 351:38| 13:23 meisten Nahrungsmitteln rund
Auto 1Stiick [1.524:48 | 1.174:23 verzehnfacht. Fir ein Pfund
Kaffee zum Beispiel musste
Tageszeitung 1 Monat 1:41 1:41]  man anno 1960 etwas mehr als
?Sr{:?c?arrtgbrief) 1 Stiick 0:051 0021%  dreieinhalb Stunden arbeiten,
Herrenschuhe besohlen | 1 Paar 4:06 1:36 § heute ist ein Paket des Munter-
1|:-.|.aare %/yaslghen und 1-mal 1:28 1122 machers bereits nach 19 Minu-
onen tur Damen 5 .
Kinobesuch 1 Karte 0:38 0:28 | ten erwirtschaftet.

Basis: durchschnittliches Nettoentgelt je geleistete Arbeitsstunde:
1960 = 1,27 Euro, 2009 = 14,05 Euro (Schatzung);

Auto: 1960 VW Kifer, 2009 VW Golf —

jeweils giinstigstes Modell

Ursprungsdaten: IAB, Statistisches Bundesamt

Nur beim Kabeljau ist alles
anders. Bis 1970 war dies eine
der am weitesten verbreiteten
Fischarten; vor 50 Jahren muss-

20. Mai 2010

te man fiir ein Kilo Kabeljau umgerech-
net 56 Minuten arbeiten, nur fiinf Minu-
ten langer als fiir zehn Eier. Heute ist der
Meeresfisch derart knapp, dass er fast
schon Delikatessenpreise erzielt —um ein
Kilo Kabeljau zu erstehen, sind eine
Stunde und sechs Minuten Arbeitseinsatz
erforderlich. Dagegen sind zehn Eier
heute im Schnitt bereits nach acht Minu-
ten erarbeitet.

Gebrauchsgiiter und Energie. Ob
Kleider, Anzlige oder Pumps: Mode-
freaks haben es gut, denn die Kaufkraft
fiir Bekleidung und Schuhe ist iiber-
durchschnittlich gestiegen — vor allem
seit der deutschen Einheit. So kann man
sich heute von seinem Nettostundenlohn
rund ein Drittel mehr zum Anziehen
kaufen als 1991. Gegeniiber 1960 hat
sich die Kaufkraft fiir Herrenanziige und
Damenkleider sogar vervierfacht.

Auch bei Energiegiitern gibt es deut-
liche Kaufkraftgewinne. Wihrend Ver-
braucher fiir einen Liter Normalbenzin
1960 noch fast eine Viertelstunde zu
arbeiten hatten, reichen heute bereits fiinf
Minuten.

Noch groBer ist das Gefille bei Geré-
ten der Unterhaltungselektronik. Vor 50
Jahren mussten die Westdeutschen fiir
einen einfachen Schwarz-Weil3-Fernse-
her rund 350 Stunden arbeiten gehen,
heute sind es gerade mal 13 Stunden —
allerdings bekommen sie dafiir auch nur
ein Rohrengerit, das in den Regalen der
heimischen Elektronikmérkte inzwi-
schen schon ein Schattendasein fristet.
Doch selbst einen Flachbild-Fernseher
gibt es heute fiir ein Zehntel des dama-
ligen Arbeitseinsatzes.

Medien und Dienstleistungen. Ob
Tageszeitung oder Friseurbesuch: Fiir
beides muss man heutzutage in etwa so
viel Arbeitszeit investieren wie vor 50
Jahren. Kein Wunder: Denn Dienstleister
wollen auch am allgemeinen Verdienst-
zuwachs teilhaben, konnen ihre Arbeit
aber nun mal oft nicht deutlich schneller
erledigen als anno dazumal.

*)  Christoph Schréder: Wohlstand in Deutschland, IW-Dossier
Nr. 2/2010. www.iwkoeln.de
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Absolventen:

Meist schon recht reif h :/ﬂ Bildung & Ausbildung

Auch wenn Bildungspolitiker seit

langem daran arbeiten, das Durch- Abitur: Im Schnitt mit 20 ]ahren

schnittsalter der Absolventen zu sen- Alter der Schulabsolventen mit allgemeiner Hochschulreife im Jahr 2008, in Prozent
ken, starten die meisten Jugendlichen Ménner Frauen
nach wie vor recht spit ins Berufsle- 18 Jahre und jiinger \_'/ 6,7 ¥'/ 79

ben: Abiturienten sind im Schnitt
19 Jah 37,3 42,5
fahve N N

sch01'1.20 Jahre alt, Ausblldungsanfan- 20 jahre ehrittsalter \, o \, -, s
ger zéihlen 19,5 Lenze. Nur die Hoch- Ménner 20.2 > > 3
schulabsolventen werden dank der 2N Frauen 20,0 104 9 :
Bologna-Reform langsam jiinger. 22 Jahre I "y S
Schule. Seit vielen Jahren liegt das 4 4 /
' A4 . g : 23 Jahre und élter - 2,5 __ 2,2
Durchschnittsalter der Jugendlichen, die P 117.032 149.199
mit der allgemeinen Hochschulreife die T

Schule verlassen, bei gut 20 Jahren. In Ursprungsdaten: Statistisches Bundesamt Wirtschaft Kéin
der Regel haben die Médchen ihren Ab-
schluss etwas friiher in der Tasche als die Ausbildu ng: Friihstarter und Spatzu nder

mannlichen Abiturienten. Die Verkiir- Durchschnittsalter der Auszubildenden bei Abschluss des Ausbildungsvertrags
zung der gymnasialen Schulzeit auf So viel Prozent der Ausbildungsanfanger
zwolf Jahre wird sich im durchschnitt- Durch- im Jahr 2008 waren
. schnittsalter | jlinger als 18 bis 21 Jahre
lichen Absolventenalter erst nach 2012 in Jahren 18 Jahre 20 Jahre und ilter
bemerkbar machen. Maschinenbauberufe 18,5 49,4 38,1 125
Berufsausbildung. Auszubildende \E/Iel;trofberufe | }gg ;3;'; :?'i ;g'; E
starten zunehmend spéter in die Lehre: Im IR ' ! ' f
. SO ot 19,8 213 51,7 270 =
Jahr 2008 zéhlten sie bei Ausbildungsbe- Gaststattenberufe ' ' ’ > E
ginn im Schnitt 19,5 Lenze, 1993 waren Etlipbelule 199 214 503 83 3
~ N . Bank, 20,0 16,7 56,6 26,7
sie noch exakt ein Jahr jiinger. Am éltesten Versicherungskaufleute ’ ' / /
g o - T ol GroR- und
sind derzel.t die I\/I.edlen.ge?stalter ﬁ,ll.‘ Digi Einselhandelskaufleute 20,1 17,8 49,7 32,5
tal- und Printmedien, die ihre Ausbildung Insgesamt 19,5 294 46,7 29

mit durchschnittlich 2297 Jahren begin‘ Insgesamt: alle rund 340 Ausbildungsberufe s |stitut der deutschen

o oo S o - : isti Wirtschaft Kol
nen. Die Jungsten Azubis glbt es im Ka- Ursprungsdaten: Statistisches Bundesamt itschaft KéIn
rosserie- und Fahrzeugbau. Bei den meist-

besetzten Ausbildungsberufen sind die Hochschule: Verjiingungskur Bachelor

angehenden Maschinenbauer am jiingsten Durchschnittsalter der Erstabsolventen im Priifungsjahr 2008 Diolom. Staat
. i Iplom, Staats-

und die GroB3- und Einzelhandelskaufleu- Bachelor Master examen u.a.

te, die mit gut 20 Jahren ihre Ausbildung Sport 25,5

aufnehmen, am &ltesten. Mathematik, 75

Hochschule. Dank Bologna werden k‘a:::wif;i”tsc:r?gte” -

Deutschlands Uni- und FH-Absolventen E%ahr'ungswissenschaften L)

von Jahr zu Jahr ein wenig jiinger. Lag das Kunst, Kunstwissenschaften 31,1 .

Durchschnittsalter der Erstabsolventen Sprach- und Kultur- i H

2003 bei 27,9 Jahren, so verlassen die wissenschaften - 3

frischgebackenen Akademiker heute im Ingenieurwissenschaften 283 =

Schnitt mit 27,5 Jahren die Hochschulen. Rechts-, Wirtschafts- und 288 °
. X . Sozialwissenschaften .

Bachelors sind mit 25,8 Jahren noch jiin- Humanmedizin, T

ger. Weniger effektiv wirkt Bologna bei Gesundheitswissenschaften -

einem angeschlossenen Masterstudium: Veterinarmedizin -

Mit 28,1 Jahren sind die Master sogar Insgesamt 28,1

dlter als traditionelle Absolventen, die P — 39,335 5584 215.579

durchschnittlich mit 27,8 Jahren ihr Di- S

Ursprungsdaten: Hochschulrektorenkonferenz, Statistisches Bundesamt Wirtschaft Kéln

plom oder Staatsexamen erhalten.




Seite 4 / Nr. 20

Konjunktur

iwd

20. Mai 2010

Wachstumskrafte gewinnen die Oberhand

Kaum hat die deutsche Wirtschaft die tiefe Rezession des ver-
gangenen Jahres iiberwunden, da malen einige Beobachter angesichts
der Turbulenzen in der Europiischen Wahrungsunion schon den néchs-
ten Krisenteufel an die Wand. Da aber in vielen Regionen der Welt die
Zeichen wieder auf Aufschwung stehen, sieht das Institut der deutschen
Wirtschaft Koln auch die Konjunktur hierzulande auf Erholungskurs.
Im Jahr 2010 wird das Bruttoinlandsprodukt demnach um 13/4 Prozent
wachsen, 2011 sogar um gut 2 Prozent.”

Die Sorgen um den Euro haben in
letzter Zeit die Schlagzeilen dominiert.
Trotz der internationalen Unterstiitzungs-
aktionen birgt die Haushaltskrise einiger
Eurostaaten weiterhin Risiken fiir die
Finanzmérkte — und damit auch fiir die
deutsche Wirtschaft. Zudem steht hierzu-
lande ebenfalls eine Konsolidierung der
Staatsfinanzen an, die den wirtschaftspo-
litischen Spielraum einschrinkt.

Dennoch sind die Konjunkturaus-
sichten insgesamt recht positiv, wie die
Friihjahrsprognose des Instituts
der deutschen Wirtschaft Koln
(IW) zeigt. Vor allem profitieren
die fiir den globalen Wettbewerb

eine Hoffnung. So sagen 38 Prozent der
Betriebe, ihre Geschiftssituation sei bes-
ser als im Friithjahr 2009 — nur noch ein
Viertel berichtet von einer schlechteren
Lage. Und auch die Perspektiven fiir die
weitere Entwicklung haben sich aufge-
hellt (Grafik Seite 5):

Derzeit gehen 47 Prozent der Un-
ternehmen in Deutschland fiir 2010
von einer hoheren Produktion aus als
2009 — nur 18 Prozent rechnen mit
einem Riickgang.

IW-Prognose fiir 2010 und 2011

Deutschland, Verdanderung gegeniiber Vorjahr in Prozent

Im vergangenen Herbst hatte das Ver-
héltnis von Optimisten zu Pessimisten
noch 34 zu 21 Prozent betragen.

Am zuversichtlichsten von allen Wirt-
schaftsbereichen zeigt sich die Industrie.
Dort erwarten 55 Prozent der Betriebe
ein Produktionsplus — verglichen mit gut
40 Prozent im vergangenen Herbst. Und
nur noch 15 Prozent miissen ihre Ferti-
gung in diesem Jahr voraussichtlich zu-
riickfahren — vor sechs Monaten hatten
mehr als 20 Prozent der Unternehmen
diese Befiirchtung geédufert.

e Aullenhandel. Auf dem Weg zuriick
zu alter Stirke — so présentiert sich der
deutsche Exportsektor. Thm kommt unter
anderem zugute, dass der reale Welthan-
del 2010 um 8 Prozent expandieren wird,
vor allem die Schwellen- und Entwick-
lungslidnder wieder verstirkt Investiti-
onsgiiter nachfragen und sich die Lohn-
stiickkosten hierzulande moderater ent-
wickeln als zuletzt.
Entsprechend gehen 36 Pro-
zent der Betriebe flir 2010 von
steigenden Exporten aus; nur

gut aufgestellten deutschen Un- - 2009 2010 2011 noch knapp 14 Prozent haben ein
ternehmen von der wieder grof3e- schlechteres Auslandsgeschift als
ren Dynamik in den aufstre- EnEIbSIGE 00 0 0 2009 auf der Rechnung. Im fiir
benden Volkswirtschaften, aber Al O 82 7% 7% Deutschland besonders wichtigen
auch in den USA. Die globale bt e K s Investitionsgiitersektor erwartet
Wirtschaftsleistung wird 2010 Produktivitat 2,2 U L2 sogar mehr als die Hilfte der
und 2011 jeweils um 4 Prozent Bruttoinlandsprodukt -5,0 1% 2 Firmen eine Zunahme der Aus-

steigen —und Deutschland wéachst

Verwendung des realen Bruttoinlandsprodukts

fuhren; lediglich ein Sechstel hilt

mit (Tableau): Private Konsumausgaben 0,2 -2 V2 ein Minus fiir wahrscheinlich.
In diesem Jahr legt das deut- Konsumausgaben des Staates 3,0 2 1 Insgesamt werden die preis-
sche Bruttoinlandsprodukt vo- Anlageinvestitionen -8,9 1% 3 _  bereinigten Waren- und Dienst-
raussichtlich um 13/4 Prozent - Ausriistungen -20,5 3 8 £ leistungsexporte 2010 den Vor-
zu. Fiir 2011 ist ein Plus von gut - Sonstige Anlagen 4,9 5 4 ;5 jahreswert um 71/4 Prozent
2 Prozent zu erwarten. — Beufan 0,8 1% . = iiberschreiten; im kommenden
Diese Einschitzung wird auch Inlandsnachfrage 21 1 1% ©  Jahr diirfte der Zuwachs 6 Pro-
von der aktuellen IW-Konjunktur- ~ Export 14,2 7 6 zent betragen.
umfrage gestiitzt, an der im April _ Import 89 6 4% Zwar kauft die deutsche Wirt-
und Mai 2010 mehr als 2.000 T schaft auch wieder mehr im Aus-
Unternehmen in West- und Ost- Verbraucherpreise 0.4 1 3 land ein; dennoch steuert der Au-

deutschland teilgenommen ha-
ben. Die Prognose- und Umfra-
geergebnisse im Einzelnen:

e Produktion. Der wirtschaft-
liche Aufwirtstrend ist fiir die
Unternehmen langst mehr als nur

3,3 -5

Stand: Mai 2010; Arbeitslosenquote: registrierte
Arbeitslose in Prozent der Erwerbspersonen;
Produktivitat: reales Bruttoinlandsprodukt je
Erwerbstatigenstunde; Finanzierungssaldo:

in Prozent des Bruttoinlandsprodukts

Staatshaushalt

Finanzierungssaldo =)

Benhandel 2010 und 2011 jeweils

etwa die Hélfte zum Wirtschafts-

wachstum in Deutschland bei.

*) Vgl Institut der deutschen Wirtschaft Koln (IW-
Forschungsgruppe Konjunktur): Gewohnte Wachs-

tumskrifte gewinnen die Oberhand, in: IW-Trends
2/2010
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e Investitionen. Auch wenn die Unter-
nehmen ihre Produktion ausweiten — die
Kapazititen sind noch langst nicht wie-
der ausgelastet. Dies und die nach wie
vor spiirbare Unsicherheit, wie robust der
Aufschwung ist, lassen viele Betriebe
noch zogern, mehr Geld in neue Maschi-
nen und Anlagen zu stecken:

Zwar stehen bei gut 28 Prozent der
vom IW Koln befragten Firmen in
diesem Jahr hohere Investitionsausga-
ben auf der Planung als 2009. Aller-
dings gehen mit 26 Prozent fast ebenso
viele von einem geringeren Budget aus.

Dennoch ist das tiefe Krisental auch
bei den Investitionen durchschritten —im
vorigen Herbst lag der Anteil der Be-
triebe mit negativen Investitionserwar-
tungen noch um knapp 7 Prozentpunkte
iiber dem der optimistischen Unterneh-
men. Im Frithjahr 2009 hatte der Abstand
sogar fast 46 Punkte betragen (Grafik).

Vor diesem Hintergrund ist es bereits
ein Erfolg, dass die realen Ausriistungsin-
vestitionen 2010 in der gesamten Wirt-
schaft um 3 Prozent wachsen. Im Jahr
2011 werden die Unternehmen ihren
Maschinenpark auch wieder starker mo-
dernisieren — dann steht sogar ein Inves-
titionsplus von 8 Prozent in Aussicht. Die
Bauinvestitionen treten hingegen vorerst
mehr oder weniger auf der Stelle — nicht
zuletzt, weil der Bau von Straf3en, 6ffent-
lichen Gebéuden etc. das Auslaufen der
staatlichen Konjunkturprogramme zu
spiiren bekommt.

e Arbeitsmarkt. Trotz der Rezession
ist der befiirchtete Stellen-Kahlschlag
ausgeblieben. Inzwischen greifen sogar
immer weniger Unternehmen auf die
Kurzarbeit zuriick. Auch in diesem Jahr
droht keine Entlassungswelle. Laut [W-

iwd

Frithjahrsumfrage meint le-
diglich jede fiinfte Firma,
Personal abbauen zu miissen
— ebenso viele planen jedoch,
zusitzliche Mitarbeiter einzu-
stellen.

Die Zahl der Erwerbstétigen

in Deutschland 2010 diirfte da- H 2002
mit im Schnitt nur leicht sinken F 2003
— und auch der Anstieg der H 2003
Arbeitslosigkeit hilt sich in F 2004
engen Grenzen. Dieses Jahr H 2004
wird nicht einmal die Marke F 2005
von 3,4 Millionen Arbeitslosen H 2005
iiberschritten. F 2006

Im Jahr 2011 wird die H 2006
Zahl der Jobsucher dann auf E 2007
etwas mehr als 3,4 Millionen H 2007
anwachsen — das bedeutet im F 2008
Jahresdurchschnitt eine H 2008
Quote von 73/4 Prozent. F 2009

Ab Sommer 2011 sorgt die H 2009
schwungvollere Konjunktur F 2010

jedoch fiir einen Riickgang der
Erwerbslosigkeit.

Unterm Strich hat die Wirt-
schaftskrise so nur rund 150.000 Arbeits-
plétze gekostet. Zum Vergleich: Wahrend
der konjunkturell schwachen Jahre 2001
bis 2005 gingen hierzulande mehr als
dreimal so viele Stellen verloren.

e Privater Konsum. Trotz der relativ
giinstigen Arbeitsmarktprognose haben
die privaten Haushalte vorerst kaum
Spielraum, ihren realen Verbrauch zu
steigern. In diesem Jahr konnen selbst
die staatlichen StiitzungsmafBnahmen —
etwa die niedrigeren Einkommenssteu-
ersitze und das hohere Kindergeld —
nicht verhindern, dass der private Kon-
sum um etwa ein halbes Prozent unter
den Vorjahreswert fillt. Im Jahr 2011

Konjunktur: Unternehmen zeigen Zuversicht

20. Mai 2010

Konjunktur:
Investitionskrise liberwunden

Saldo aus positiven und negativen Investitionserwartungen
der Unternehmen in Deutschland in Prozentpunkten
Frihjahrsumfrage (F): Erwartungen fiir das laufende Jahr
Herbstumfrage (H): Erwartungen fiir das folgende Jahr

35,2

-45,9

© 2010 IW Medien - iwd 20

Quelle: IW-Befragungen

reicht es immerhin wieder zu einem
Anstieg in dhnlicher Gréf3enordnung.

e Staatsfinanzen. Die jiingste Wirt-
schaftskrise reif3t ein tiefes Loch in den
staatlichen Haushalt — das Defizit belduft
sich voraussichtlich auf gut 120 Milliar-
den Euro bzw. knapp 5 Prozent des Brut-
toinlandsprodukts. Der Grund: Wihrend
die Steuereinnahmen vor allem wegen des
noch verhaltenen Aufschwungs zuriick-
gehen, treiben die Konjunkturprogramme
die Ausgaben in die Hohe. Erst 2011 sinkt
der Fehlbetrag im offentlichen Budget
auf 4 Prozent der Wirtschaftsleistung,
bleibt aber in absoluten Zahlen mit na-
hezu 110 Milliarden Euro sehr hoch.

So viel Prozent der Unternehmen erwarten fiir das Jahr 2010 eine B8 Abnahme [EZ Zunahme von ..
Westdeutschland Ostdeutschland Insgesamt

Produktion 16,6 48,5

Export

Eririgen

Investitionen 24,9 29,2

© 2010 IW Medien - iwd 20

Beschiftigung 19,7 AR

Rest zu 100: gleichbleibend

Quelle: IW-Befragung von 1.515 Unternehmen in Westdeutschland und 518 Unternehmen in Ostdeutschland im April/Mai 2010
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Max-Weber-
Preis 2010

ntern

Zum neunten Mal hat das Institut der
deutschen Wirtschaft Kéln (IW) gemein-
sam mit dem Kuratorium und dem Stifter
Klaus Tesch herausragende Forschungs-
ergebnisse auf dem Gebiet der Wirt-
schaftsethik ausgezeichnet. Der Max-
Weber-Preis fiir Wirtschaftsethik 2010
wurde am 18. Mai in der Berlin-Branden-
burgischen Akademie der Wissenschaften
verliehen. Die Festrede hielt Bundestags-
président Norbert Lammert.

In diesem Jahr wurde der Wissen-
schaftspreis erstmals geteilt. Er ging an
zwei junge Wissenschaftler, die fiir ihre
Antworten auf die Frage ,,Mehr Moral
durch mehr Markt oder mehr Staat?*
ausgezeichnet wurden.

Der erste Preistriger, Markus Beck-
mann, Juniorprofessor fiir Social Entre-
preneurship im Centre for Sustainability
Management (CSM) an der Leuphana
Universitdt Liineburg, erhielt den mit
4.000 Euro dotierten Preis fiir seine Dok-
torarbeit. Darin verbindet er komplexe
Theoriestringe miteinander und zeigt,
wie Unternehmen gesellschaftliche Ver-
antwortung im Rahmen der Ordnungs-
ethik iibernehmen konnen.

Der zweite Preistriager, Nick Lin-Hi,
Juniorprofessor fiir Corporate Social Re-
sponsibility an der Universitit Mann-
heim, gibt in seinem Buch ,,Theorie der
Unternehmensverantwortung — Die Ver-
kniipfung von Gewinnerzielung und ge-
sellschaftlichem Interesse wertvolle
Empfehlungen fiir einen sinnvollen Um-
gang mit dem Begriff Unternehmensver-
antwortung. Er betont, dass die gesell-
schaftliche Verantwortung der Wirtschaft
nicht grenzenlos sein kann. Seine eben-
falls mit 4.000 Euro ausgezeichnete Dok-
torarbeit bietet damit eine kompakte
Ubersicht und innovative Analyse zum
aktuellen Themenkomplex ,,Corporate
Social Responsibility und liefert klare
Orientierungspunkte sowohl fiir die Ge-
sellschaft als auch fiir Manager.

Der mit 1.500 Euro dotierte Ausbil-
dungspreis ging in diesem Jahr an Eva
Maria Lucke (Jahrgang 1983) fiir ihren
Aufsatz zum Thema ,,Corruption as Busi-
ness Practice or joint force against it?“.
Die Preistrigerin zeigt, dass und wie Kor-
ruption systematisch bekdmpft werden
kann.

Weitere Informationen:
Dr. Dominik Enste
Telefon:0221 4981-730

E-Mail: enste@iwkoeln.de
www.max-weber-preis.de
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Gewinn fiir alle Beteiligten

Migranten in Deutschland haben ein deutlich geringeres Bildungs-
niveau als Nichtmigranten und sind hiufiger arbeitslos. Auch ihre
Kinder schneiden in der Schule meist schlechter ab. Geliange es, die
Unterschiede zur Bevolkerung ohne Migrationshintergrund zumindest
zu halbieren, so wiirde nicht nur der Staat von steigenden Steuern und
sinkenden Sozialausgaben profitieren — auch die Wirtschaft wiirde

angekurbelt.”)

Ob Bildung, Job oder Karrierechan-
cen — Migranten haben bei all diesen
Themen im Vergleich zu Bundesbiirgern
ohne auslidndische Wurzeln Nachholbe-
darf. Im Jahr 2007 hatten 38 Prozent der
25- bis 64-jahrigen Migranten keine
abgeschlossene Berufsausbildung, von
der gleichaltrigen Bevolkerung ohne Mi-
grationshintergrund waren es lediglich
11 Prozent (Grafik).

Diese Probleme zeichnen sich bereits
im Kindesalter ab. So schnitten im PISA-
Test 2006 rund 40 Prozent der in Deutsch-
land geborenen 15-jahrigen Migranten-
schiiler schlecht ab. Somit miisste die
Politik friih ansetzen, will sie die Quali-
fikation der erwachsenen Migranten ver-
bessern.

Doch selbst bei gleicher formaler
Qualifikation ergeben sich erhebliche
Unterschiede hinsichtlich des Erfolgs am
Arbeitsmarkt. Unter den geringqualifi-
zierten Migranten betrug die Arbeitslo-
senquote zuletzt 19,3 Prozent, unter den
Nichtmigranten mit gleichem Bildungs-
niveau 15,3 Prozent.

Noch deutlicher sind die Differen-
zen bei den Hochqualifizierten. Hier
lag die Arbeitslosenquote der Migran-
ten 2007 bei 9,8 Prozent, unter den
Nichtmigranten herrschte mit einer
Arbeitslosenquote von 3 Prozent fast
Vollbeschéiftigung.

Akademiker mit ausldndischen Wur-
zeln werden zudem oft schlechter bezahlt
als ihre einheimischen Kollegen, wenn
sie ihr Studium im Ausland abgeschlos-
sen haben. Tragen dagegen all ihre Bil-
dungsabschliisse den Stempel ,,made in

*)  Vgl. Christina Anger, Vera Erdmann, Axel Pliinnecke, Ilona
Riesen: Integrationsrendite — Volkswirtschaftliche Effekte einer
besseren Integration von Migranten, Gutachten im Auftrag des
Bundesministeriums fiir Wirtschaft und Technologie, Download
unter: www.iwkoeln.de

Germany*, gibt es keine Lohn- und Ge-
haltsunterschiede. Ein Grund dafiir ist
das international vergleichsweise hohe
Niveau deutscher Hochschulabschliisse,

Migranten:
Viele Bildungsliicken

A ... mit Migrationshintergrund
£ ... ohne Migrationshintergrund

' 10,3

So viel Prozent der 15-Jahrigen
... waren PISA-Risikoschtiler
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11,0

So viel Prozent der 25- bis 64-Jahrigen ... hatten
2007 keine abgeschlossene Berufsausbildung

B P
NN

So viel Prozent der Erwerbspersonen ...
und ohne abgeschlossene Berufsausbildung
waren 2007 arbeitslos

'11,7 '7,8
So viel Prozent der Erwerbspersonen ...

und mit abgeschlossener Berufsausbildung
waren 2007 arbeitslos

Vo D
So viel Prozent der Erwerbspersonen ...

und mit abgeschlossenem Studium oder Meis-
ter-/Technikerausbildung waren 2007 arbeitslos

PISA-Risikoschiiler: haben im PISA-Test 2006 nur die unterste
Stufe erreicht, Migranten der 2. Generation; Erwerbspersonen:
25- bis 64-Jdhrige; Ursprungsdaten:

OECD, Statistisches Bundesamt
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welches sich beim Arbeitsentgelt ent-
sprechend auszahlt.

Ein Problem besteht allerdings immer
noch in der mangelnden einheitlichen
Anerkennung von ausldndischen Ab-
schliissen, egal ob Universitétszertifikat
oder Ausbildungszeugnis (vgl. iwd 16/
2010). Nur wenige Zuwanderergruppen
konnen sich bisher an zusténdige Stellen
wenden, die sich um die formale Bewer-
tung von Qualifikationen und Abschliis-
sen kiimmern. Gerade angesichts des
Fachkriftemangels hierzulande besteht
auf diesem Gebiet groBer Nachholbedarf.

Aus 6konomischer Sicht hitte eine
bessere Integration grofle Vorteile. Die
Logik dahinter: Wer gut ausgebildet ist,
findet besser einen Job, hat hohere Kar-
rierechancen und ein geringeres Armuts-
risiko. Davon profitiert die gesamte
Volkswirtschaft.

Wiirden also die Unterschiede zwi-
schen Migranten und Nichtmigranten
bei formalen Bildungsabschliissen, Ar-
beitslosenquoten und Kompetenzen der
Schiiler in den kommenden Jahren zu-
mindest halbiert, so hitte dies erhebliche
Auswirkungen auf das Wirtschafts-
wachstum, wie das Institut der deutschen
Wirtschaft Koln (IW) berechnet hat. In
den kommenden Jahrzehnten wiirde die
jahrliche Wachstumsrate des Bruttoin-
landsprodukts (BIP) um 0,1 Prozent-
punkt hoher sein. Die jéhrlichen Steuer-
einnahmen des Staates nihmen ebenfalls
deutlich zu:

Im Jahr 2020 wiirden die jahrlichen
Zusatzeinnahmen bereits 5,9 Milliar-
den Euro betragen, 2030 knapp 15
Milliarden Euro und 2040 bereits gut
26 Milliarden Euro.

Fiir diese Summen muss der Staat aber
auch etwas tun und in bessere Rahmen-
bedingungen im Bildungssystem inves-
tieren. Kurz- bis mittelfristigen Erfolg
versprechen Maflnahmen wie Einstiegs-
qualifizierungen fiir Jugendliche und
andere Hilfen fiir Migranten beim Uber-
gang ins berufliche Bildungssystem. Die-
se Investitionen bekdme der Staat je nach
Effizienz der Mafinahme mit einer Ver-
zinsung zwischen 6 und 9 Prozent zuriick
— in Form von hoheren Steuern und
niedrigeren Sozialausgaben.

Noch dringender sind allerdings lang-
fristige Verbesserungen im Bildungssys-

iwd

20. Mai 2010

Migranten: Integration lohnt sich

So hoch waren die Kosten und Ertrage fiir den Staat im jeweiligen Jahr, wenn die Unterschiede zwi-
schen Migranten und Nicht-Migranten bei Bildungsabschliissen und Arbeitslosenquote durch Refor-

men bis zum Jahr 2050 halbiert wiirden, in Milliarden Euro

] Kosten [ Ertrage in Form von hoheren
Steuern und Sozialabgaben

2010

2020

2030

2035

Quelle: Institut der deutschen Wirtschaft K6In

tem. Viele Kinder von Migranten haben
héufiger als ihre Klassenkameraden ohne
Zuwanderungshintergrund Probleme in
der Schule — und wenig Hilfe daheim,
wenn die Eltern selbst keine gute Schul-
bildung haben und kaum Biicher oder
PCs zum Lernen zur Verfiigung stehen.
AuBerdem besuchen Migranten seltener
und kiirzer einen Kindergarten.

Die Politik muss daher einige Aufga-
ben erledigen: die Betreuung fiir die
Kleinsten ausbauen, die Schiiler sechs
Jahre lang auf der Grundschule lassen
und dann auf weniger Schulformen ver-
teilen, mehr Ganztagsschulen schaffen
und eine grofere Schulautonomie er-
moglichen. Ferner sollten Lehrer ziel-
orientiert vergiitet werden und sich bes-
ser fortbilden, damit sie die Kinder ef-
fektiver férdern konnen.

Im Detail sehen die notigen Reformen
so aus: Mindestens 35 Prozent der Kinder
unter drei Jahren mit Migrationshinter-
grund sollten in Krippen betreut werden.
Ab einem Alter von drei Jahren sollte
jedes Kind eine Kindertagesstitte besu-
chen. Weitere Investitionen wiéren not-
wendig, um die Kinder der Migranten
individuell zu fordern — etwa bei der
Sprachentwicklung. Insgesamt diirfte
dieser Ausbau der frithkindlichen Forde-

)
0

_ﬂ
o _

Die Kosten der Reformen
Jahrlich, in Milliarden Euro

Ausbau der Betreuung 1,5
fur unter Dreijdhrige

Ausbau der Betreuung 0,5
flr Drei- bis Sechsjahrige
besondere Férderpauschale | 0,3
(Sprachférderung)
Ganztagsgrundschulen 0,8
Folgekosten durch bessere friihkind-
liche Férderung ab 2020
zusatzliche Platze 0,3
in der Oberstufe

zusatzliche 0,2

Ausbildungsstellen
zusatzliche Studienpldtze 1,0
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8 Institut der deutschen
Wirtschaft Kéin

rung den Staat jihrlich 3,1 Milliarden
Euro zusitzlich kosten.

Greifen die MalBnahmen, miissten
kiinftig auch mehr Plétze in der Oberstu-
fe, in der beruflichen Ausbildung und an
den Hochschulen geschaffen werden, um
die groB3 gewordenen klugen Kleinen
weiterzuqualifizieren. Dies kostet den
Staat noch einmal rund 1,5 Milliarden
Euro jahrlich.

Diese Reformen tragen Friichte:
Stellt man den Kosten die Ertrdge der
langfristig wirksamen MaBnahmen zur
Verbesserung der Integration von Mi-
granten gegeniiber, so ergibt sich fiir die
offentliche Hand eine hohe Rendite von
12 Prozent.

Abziiglich aller Kosten der 6ffent-
lichen Hand ergibt sich bei einem
Planungshorizont bis 2050 ein Ertrag
in Hohe von 164 Milliarden Euro,
wenn die Qualifikationsunterschiede
zwischen Migranten und Nichtmi-
granten halbiert werden.

Anders ausgedriickt: Durch ein hohe-
res Wirtschaftswachstum und steigende
Steuereinnahmen kann die offentliche
Hand die zusétzlichen Ausgaben fiir eine
bessere Integration finanzieren und hat
dann immer noch 164 Milliarden Euro zur
Verfiigung — etwa fiir den Schuldenabbau.
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Katastrophenanleihen
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Mit Wertpapieren gegen Milliardenschaden

Mit dem relativ neuen Finanz-
marktinstrument der Katastrophen-
anleihe lassen sich finanzielle Schiden
nach Naturkatastrophen wie einem
schweren Erdbeben besser regulieren
und deshalb im Vorfeld besser versi-
chern. Die sogenannten Cat(atastrophe)
Bonds sind sogar relativ ungeschoren
durch die Finanzkrise gekommen.

Wie fast jeder Biirger versichern sich
auch viele Unternehmen gegen Scha-
densfille. Dabei geht es jedoch weniger
um kleinere Ungliicke, denn deren fi-
nanzielle Risiken sind iiberschaubar.
Wenn aber eine dicht besiedelte und
wohlhabende Region von einer Naturka-
tastrophe heimgesucht wird, dann sum-
mieren sich die Schidden schnell auf et-
liche Milliarden.

Der bisher grofite Versicherungsfall
richtete trat im August 2005 mit dem
Hurrikan ,,Katrina“ vor der Golfkiiste der
USA ein: Fiir die Schadensregulierung
mussten die Versicherungsgesellschaften
mehr als 71 Milliarden Dollar aufwenden.

In Europa verursachte das Orkan-
tief ,,Klaus“ im Januar 2009 Schiden
von iiber 3 Milliarden Dollar.

Zerstorte Hauser, unterspiilte Straf3en,
abgerissene Stromleitungen — die Liste
der Sachschdden nach Naturkatastrophen
ist lang, doch léngst nicht alle sind ver-
sichert. So waren 2009 nur 40 Prozent
der weltweiten Katastrophenschidden von

Katastrophenanleihen:

Riickversicherung der Riickversicherer

Zweckgesellschaften, die oft auf Initiative von
Riickversicherern gegriindet werden, emittieren
Katastrophenanleihen — sogenannte Cat Bonds.
Im Falle einer Katastrophe dienen die Anleihen
zur Schadensregulierung

Volumen in Millionen Dollar

4.904
4.040

2004 2005 2006

Quellen: GC Securities, Swiss Re

Katastrophenanleihen

Die Initiative fiir die Ausgabe von Cat
Bonds geht oft von einem Riickversicherer
aus: Er griindet eine Zweckgesellschaft. Die-
se emittiert Katastrophenanleihen, die von
Investoren gekauft werden. Die Zweckgesell-
schaft legt die Erlose aus der Anleihe-Emis-
sion sicher an.

Die Katastrophenanleihen versprechen
wahrend ihrer Laufzeit eine feste Zinszah-
lung und am Ende der Laufzeit die Riickzah-
lung der Einlagen. Gezahlt wird jedoch nur
dann, wenn die im Vertrag beschriebene

insgesamt 62 Milliarden Dollar durch
Versicherungen gedeckt.

Fiir die Versicherungsgesellschaften
sind solche Risiken meist so grof3, dass
sie sich selbst versichern miissen — bei
sogenannten Riickversicherern. Doch
auch diese kapitalstarken Gesellschaften
konnen die finanziellen Folgen extremer
Katastrophen nicht ohne weiteres schul-
tern. Deshalb nutzen die Unternehmen
zunehmend den Finanzmarkt zur Refi-
nanzierung und Schadensregulierung,
indem sie sogenannte Katastrophenan-
leihen (Cat Bonds) emittieren (Kasten).

Wihrend die meisten Wertpapiere in
der weltweiten Finanzkrise regelrecht
abgestiirzt sind, haben sich die Katastro-

:

00 20

Die fiinf teuersten Schaden im Jahr 2009
Wo Was Versicherter
Schaden in
Millionen Dollar
Frankreich, Spanien | Sturm Klaus 3.372
USA Gewitterstir- S|
) me, Hagel (=50 £
Schweiz, Osterreich, | Hagelsturm 1.193 £
Polen Wolfgang : b3
USA Tornados 1.130 =
Australien Buschfeuer 1.079 g
— — —
2007 2008 2009

Katastrophe — etwa ein Erdbeben — nicht
eingetreten ist.

Im Schadensfall werden dagegen keine
Zinsen gezahlt und unter Umstdnden fallt
sogar die Riickzahlung der Einlagen ganz
oder teilweise aus. Stattdessen erhilt der
Versicherer Erlose aus dem Verkauf der von
der Zweckgesellschaft verwalteten Wertpa-
piere. Das Resultat: Die Risiken werden nicht
mehr alleine vom Versicherer getragen, son-
dern von den Investoren, die Katastrophen-
anleihen gekauft haben.

phenanleihen ganz gut geschlagen (Gra-
fik). Im Jahr 2009 betrug das Volumen
der Cat Bonds 12,5 Milliarden Dollar —
das waren nur 1,5 Milliarden Dollar we-
niger als vor der Krise.

Laut Finanzmarktexperten spielen die
Katastrophenanleihen kiinftig eine im-
mer grofere Rolle. Denn in einer dichter
besiedelten Welt kann schon ein kleines
Beben sehr gro3e Schiden verursachen.

Fiir Anleger sind solche Anleihen in-
teressant, weil ihre Renditen nicht so sehr
von der Konjunktur abhidngen. Sie eignen
sich also trotz des nicht zu vernachléssi-
genden Risikos als Beimischung zum
Finanzdepot. Denn Investoren sollten
mehrere Eisen im Feuer haben.
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